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IAS 21- effekterna av dndrade valutakurser
Val av valutaomriakningsmetod for utlandska dotterbolag

Vért syfte med uppsatsen ar att undersdka hur nagra svenska
koncerner véljer att se pa sina utldindska dotterbolag, huruvida
de dr sjilvstindiga eller integrerade och  vilken
valutaomrikningsmetod de da véljer att tillimpa. Vi vill ocksd
se om kriterierna for valet av metod efterfdl;s.

Hur lyder foretagens motivering till valet av omrikningsmetod
for deras utldndska dotterbolag?

Hur har foretagen tolkat IAS 217

Innebir inforandet av IAS 21 stora fordandringar for foretagen?

Vi har bédde anviént oss av kvalitativ och kvantitativ metod 1 var
uppsats dé vi dels har gjort intervjuer och dels tittat i foretags
arsredovisningar.

Vi har tittat pd 12 svenska koncerner hur de ser pd sina
utlindska dotterbolag. Det finns tvd valutaomridkningsmetoder
att tillimpa. Den monetira metoden och dagskursmetoden.
Moderbolagen maste se ifall de utlindska dotterbolagen ar
integrerade eller sjdlvstindiga och ifall de anvinder samma
funktionella valuta som de. Med funktionell valuta menas den
valuta som fOretagen har 1 sin priméira ekonomiska miljé. Vi
ville undersdka motiveringen till valet av omrékningsmetod och
hur foretagen har tolkat IAS 21, den standarden som heter
effekter av &dndrade valutakurser. Det enda fOretaget som
anvinde den monetira metoden var SwitchCore och deras
utlindska dotterbolag har samma funktionella valuta som
moderbolaget.

Att uppné vart syfte var svdrare dn vad vi forst trodde. Detta
eftersom vart dmne &r relativt nytt och foretagen inte var si
insatta 1 dmnet. Det visade sig att dagskursmetoden var den
metod som de flesta anvdnde sig av och inforandet av TAS 21
verkar inte ha paverkat foretagen s& mycket.
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1 Inledning

Inledningsvis foljer en presentation av dmnesval. Ddrefter en problembakgrund for att fa en
inblick i dmnet samt var problemformulering som skall undersékas. Sedan avslutas detta
kapitel med avgrdnsningar och forkortningar.

1.1 Amnesval

Vi tycker bdda att koncernredovisning &r ett intressant &mne sd det foll sig ganska naturligt att
véilja ndgot inom det. Véir handledare kom med forslaget att vi skulle skriva om
valutaomrdkning och undersoka hur ndgra svenska foretag ser pa sina utlindska dotterbolag.
Redovisningen i koncernen blir olika beroende pa om moderbolaget ser sina dotterbolag som
sjalvstindiga eller integrerade. Var uppgift blev alltsd att se pa hur foretag resonerar kring
detta.

1.2 Problembakgrund

De forsta rekommendationerna for valutaomrakning av utldndska dotterbolag till koncernen
kom fran FAR (se 3.1.1.) 1976. FAR ville da att redovisningen skulle ske som om
transaktionerna i utlandet hade skett i moderbolaget. Ddrmed uppkom den monetéra metoden.
Senare 1 USA 1981 kom en ny rekommendation som foreskrev olika redovisningsmetoder for
olika situationer. For integrerade dotterbolag och for dotterbolag i hdginflationsldnder (mer dn
25 %) rekommenderas den monetira metoden och for sjdlvstindiga dotterbolag
rekommenderas dagskursmetoden. FAR: s gamla regler var nu borta och RR 8 blev tillimplig
1999 som rekommendation for valutaredovisning. RR 8 (se 3.2.1) har IAS 21 som forebild."
IAS 21 tar upp effekter av dndrade valutakurser. Standarden ndmner funktionell valuta som &r
den valuta som anvinds i foretagets priméra ekonomiska miljo.” IAS 21 skriver vidare att om
det utlindska dotterbolaget anvdnder samma funktionella valuta som moderbolaget &r
dotterbolaget en integrerad del av verksamheten.

RR 8 skriver om de tva olika metoderna for omrdkning av utlindska dotterbolag (den
monetdra metoden och dagskursmetoden) beroende pa om dotterbolagen &r integrerade eller
sjdlvstdndiga. Paverkan pa resultat och stillning blir olika beroende pa vilken metod man
tillampar. Kursdifferensen med tillimpning av dagskursmetoden ska inte foras mot
resultatrdkningen utan till eget kapital eftersom dotterbolaget anses vara sjdlvstindigt och
ingen vinst eller forlust ska visas pd koncernens resultatrdkning. Kursdifferensen med
tillimpning av den monetdra metoden hanterar detta pd ett annat sétt, d& dotterbolaget ses som
en integrerad del av verksamheten och vinst eller forlust blir d& tillimplig i koncernens
1resu1‘[a‘[1réikning.3

Vi vill undersdka hur en del svenska moderbolag ser pa deras utlindska dotterbolag och
vilken omrékningsmetod de har valt att tillimpa och varfor. Vi vill ocksa frdga vidare hur de
tolkar TAS 21 och om IAS 21 har inneburit stora fordndringar for dem. Forandringarna
gentemot RR 8 kan ses i punkten 3.2.1.

! Artsberg, K (2005)
? Internationell redovisningsstandard i Sverige: IFRS/IAS, FAR
3 Artsberg, K (2005)



1.3 Problemformulering

e Hur lyder foretagens motivering till valet av omrdkningsmetod for deras utldndska
dotterbolag?
Hur har foretagen tolkat IAS 21?7

Innebér inforandet av IAS 21 stora fordndringar for foretagen?
1.4 Syfte

Vért syfte med uppsatsen dr att undersoka hur ndgra svenska koncerner viljer att se pa sina
utlindska dotterbolag, huruvida de ar sjdlvstindiga eller inte och vilken
valutaomrdkningsmetod de dé viljer att tillampa. Vi vill ocksd se om kriterierna for valet av
metod efterfoljs.

1.5 Avgrinsningar

Vi har inriktat oss enbart pd omriakningsmetoder nér det géller utldindska dotterbolag. Vi har
didrmed inte tagit ndgon hansyn till skatteeffekter som ocksé tas upp i IAS 21. Vi har dven
avgransat oss till foretag som &r borsnoterade pa antingen A-listan eller O-listan.

1.6 Forkortningar

ABL Aktiebolagslagen

BFN Bokforingsndmnden

FAR Foreningen for revisionsbyrabranschen
IAS International Accounting Standard

IAS 21  International Accounting Standard nr 21
IAS 39  International Accounting Standard nr 39
IASB International Accounting Standards Board
TASC International Accounting Standards Committee
IFRS International Financial Reporting Standards
RR Redovisningsradet

RR 8 Redovisningsradets rekommendation nr 8

RR 32 Redovisningsradets rekommendation nr 32



1.7 Disposition

1.Inledning
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Forst presenterar vi dmnesval,
problembakgrund, problemformulering,
syfte, avgransningar och forkortningar.

I kapitel 2 visas vilken metod vi har valt att
anvinda samt hur vi har gitt tillviga nér vi
samlat in data.

Vidare 1 kapitel 3 redogors for den teori
som dr tilldmplig for detta arbete.

I kapitel 4 presenteras vara utvalda foretag
samt de intervjuer vi gjort.

Vidare 1 kapitel 5 redovisas vér analys dér
vi kopplar samman var teori och empiri,
samt analyserar resultatet.

I kapitel 6 presenterar vi en slutsats och om
vart syfte har uppnatts.

Slutligen i kapitel 7 for vi en
trovardighetsdiskussion om vara killor och
om nagot kan ha péverkat vart resultat.



2 Metod

I detta kapitel utreder vi en del undersékningsmetoder samt berdttar vilka vi har valt att
tillimpa for att kunna samla in data om verkligheten.

2.1 Angreppssitt

Nér en empirisk undersokning ska goras krivs att ritt metod véljs for att systematiskt kunna
presentera resultaten och for att underskningen skall bli s& bra som méjligt.* Metoden &r
viktig for att sdkerstélla att informationen vi erhdller frdn var empiriska undersdkning dr
relevant och tillforlitlig. Nedan redogor vi for olika metoder samt vilken eller vilka vi har valt
att tillampa.

2.1.1 Kvalitativ metod

Med kvalitativ metod sdker man information, t.ex. genom intervjuer diar den man intervjuar
far tala med egna ord i en sa kallad Ooppen intervju dir det inte finns svarsalternativ. Den
kvalitativa metoden dr mer anvdndbar ndr det man vill undersdka dr individuellt och
undersokaren maéste forstd den verklighet som rader inom forskningsomréadet. Detta uppnis
genom dialog och lingvariga samtal.” En intervju kan t ex folja ett frigeschema eller 16st
formulerade frigor inom den kvalitativa metoden.® Kvalitativ metod kan ses som en
tolkningsprocess dér data blir information genom processen och dé den tolkas av den som
intervjuar.’

I den kvalitativa metoden sker datainsamlingen och analysen till viss del samtidigt och
undersokaren forsoker forstd handlingar och dess innebérd hos minniskor.® Den kvalitativa
metoden forsdker ocksa hitta olika karaktirer och egenskaper hos det man undersoker.’
Slutligen ska man forhélla sig kritiskt till kvaliteten pd data man samlar in for att se om
slutsatserna dr att lita pa. Utifran ett mindre stickprov kan man med en viss grad av sidkerhet
sdga om samma sak géller for hela populationen. Detta ar svart att fa fram med en kvalitativ
ansats eftersom man 1 regel bara undersoker ndgra f enheter och att dessa enheter har valts ut
till ett speciellt syfte.'”

2.1.2  Kvantitativ metod

Den kvantitativa metoden skiljer sig fran den kvalitativa metoden genom att man hiar méter
med siffror frdn vilka man bygger upp statistik. For att kunna koda svaren i siffror maste man
oftast anvinda sig av givna svarsalternativ. Detta gor att enbart svar som passar den givna
mallen fir avges och processen blir dirmed mindre flexibel dn den kvalitativa. Den
kvantitativa metoden kréver mer av undersokaren d& den maéste kunna forsta och beskriva
problemet i sina frigor och givna svarsalternativ.'' Den kvantitativa metoden forsoker hitta
forekomster och frekvenser hos vissa av problemets aspekter.'” Genom att gora ett

*Jacobsen, D I (2002)

> ibid

% Bryman, A (1997)

’ Denscombe, M (2000)
8 WWW.Ne.Se

? Widerberg, K (2002)
"% Jacobsen, D I (2002)
" ibid

"2 Widerberg, K (2002)



slumpméssigt urval bland populationen som &ar relevant for ett givet fenomen kan
undersokaren generalisera resultatet tillbaka till den totala populationen.13

2.2 Deduktiv metod

Det finns tva tillvigagangssitt for att fa fram kunskap inom redovisning, ett av dem ar den
deduktiva metoden. Denna metod har sin utgdngspunkt i teorin och den gar ut pa att testa
denna teoris relevans i verkligheten.'* Deduktiv metod utgér fran att det finns en hypotes som
antingen ska ges stod eller forkastas.'” Nir data samlas in si utgir forskarna fran vissa
forviantningar som de har av verkligheten och sen samlar de in information och ser om det
stimmer Overens. Denna metod gér frén “teori till empiri”. Nackdelen med denna metod ar att
viktig information kan forbises da forskaren blir s& fokuserad pa dennes forvéntningar. '

2.3 Induktiv metod

Det andra tillvigagingssittet dr induktiv metod. Den induktiva metoden har alltsd sin
utgangspunkt i empirin och syftet 4r att bygga upp en ny teori fran insamlad data.'” Det som
skiljer induktiv metod fran deduktiv metod ar att det inte finns ndgon hypotes som vigleder
datainsamlingen.'® Denna metod gar fran “empiri till teori”. Till skillnad fran den deduktiva
metoden samlas data in helt utan forvintningar och sedan formuleras teorierna utifrdn det
forskarna fann intressant. Nackdelen med denna metod tycker en del &r att det ar naivt att ga
ut “med Sppet sinne” och samla in data."’

2.4 Virtval

Béde den kvalitativa och kvantitativa metoden passade in i var uppsats. Da vi ville intervjua
personer och inte ha olika svarsalternativ passade den kvalitativa bast for denna del. Vi ville
lata de vi intervjuade svara med egna ord utifran vér problemformulering

Den kvantitativa metoden stimde in pa var uppsats ndr vi undersokte de utvalda foretagen
eftersom vi d& endast tittade pd om de anvént sig av antingen dagskursmetoden eller den
monetdra metoden. Den kvantitativa metoden kénnetecknas av att det finns olika
svarsalternativ. och 1 vart arbete vad géller undersokning av omrikningsmetod i
arsredovisningar finns det ju tvé olika svarsalternativ.

Vidare gir vi fran teori till empiri eftersom vart arbete bygger pd att titta pd om teorin
stimmer 6verens med verkligheten. Den deduktiva metoden blir darmed tillimplig. Ett visst
matt av induktiv ansats finns dock ocksa med eftersom vi kunnat dra vissa slutsatser utifran
den empiriska datan angdende anvindandet av IAS 21, ndgot vi inte visste fran borjan. Man
skulle kunna se detta som teoribildande utifran empiri, ndgot som kannetecknar den induktiva
metoden.

" Bryman, A (1997)

' Artsberg, K (2005)

5 http://www.psykologisverige.info/forskningsmetodik_och_statistik.htm 2006-12-11
'® Jacobsen, D I (2002)

' Artsberg, K (2005)

18 http://www.infra.kth.se/~rolfj/NA2002-2.pdf 2006-12-11

1% Jacobsen, D I (2002)




2.5 Datainsamling

Vilken typ av data som samlas in beror pé vilken kunskap man vill &t och vilket problem man
vill 16sa. En indelning av datakdllor kan goras efter om de dr priméra eller sekundéra.
Huruvida data blir primér eller sekundér beror pd hur den anvinds. Oftast anvinds bada
datakillorna. *°

2.5.1 Primdr data

Nér primdr data samlas in tas det direkt fran kéllan i form av intervjuer, frageformuldr eller
liknande. En redan firdig problemstillning finns.>' Primérdata kan vara bade skriftlig eller
muntlig.*? Ordet primér kommer frén latin och betyder forst.”

Vi har samlat in primérdata genom att vi har ringt till redan utvalda foretag och intervjuat
nagon ddrifrdn. Vi hade en redan fardig problemstéllning 1 form av véra tre huvudfragor som
ocksa &r var problemformulering.

2.5.2  Sekunddr data

Nir sekundidr data samlas in tas det inte direkt fran kéllan utan frén andra olika upplysningar
och en firdig problemstillning finns i regel inte.”* Sekundirdata 4r data som redan samlats in
och 4terges av nagon annan.” Ordet sekundir kommer fran latin och betyder den andre.*

Vi har anvint oss av studielitteratur dé vi ville f4 fram information om vart valda imne. Aven
Internet har vi nyttjat d& vi dels har sokt efter drsredovisningar, normbildare och rent allmént
om valutaomrikning.

20 Artsberg, K (2005)

*! Jacobsen, D I (2002)

2 Artsberg, K (2005)

3 hitp://home.swipnet.se/ollevejde/statistikord/primardata.htm 2006-12-19
** Jacobsen, D I (2002)

2 Artsberg, K (2005)

26 http://home.swipnet.se/ollevejde/statistikord/primardata.htm 2006-12-19
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3 Teori

1 detta kapitel tar vi upp olika normbildare och organisationer samt mer ingdende
rekommendationer och standarder som har relevans for var uppsats.

3.1 Normbildare

Normbildare ger ut forslag och modeller pa lampliga redovisningssystem och
redovisningslosningar. Redovisningsnormgivning dr en kombination 6ver vad som anses vara
praktiskt genomforbart och principiellt dnskvért.”’

3.1.1 FAR

Foreningen for revisionsbyrdbranschen (FAR) dr en branschorganisation for auktoriserade
och godkénda revisorer samt kvalificerade specialister inom branschen. Deras vision dr bland
annat att skapa normer och stod for medlemmarna. Fran och med den 1 september 2006
verkar FAR tillsammans med svenska revisorsamfundet (SRS). De ar Sveriges tva
revisorsforeningar som gétt samman for att fa en 6kad styrka att utveckla revisorsyrket genom
till exempel normer och stdd for medlemmarna. De ger ocksd ut rekommendationer bade
nationellt och internationellt.”®

3.1.2 RR

Redovisningsradet (RR) bildades 1989 och har en samling rekommendationer {or
redovisningsfrdgor. RR inriktar sig 1 fOrsta hand pd borsnoterade foretag. Enligt ett
noteringsavtal med Stockholms Fondbors kan inte borsbolagen avvika fran radets
rekommendationer utan sérskild motivering.”” RR menar att svenska foretags redovisningar
ska utformas sd mycket det gér sd att de blir tillgdnglig internationellt eftersom svenskt
nédringsliv 1 hog grad dr internationellt. Fr.o.m. den 1 januari 2005 ska svenska borsnoterade
foretag tillimpa internationella redovisningsprinciper vid upprittandet av koncernredovisning.
De standarder som ska tillimpas ar IFRS och IAS.*® Efter att IAS/IFRS har foreskrivits
fr.o.m. 2005 har inte RR tagit fram ndgra nya normer utan istéllet inriktat sig pa tillimpning -
och efterlevnadsfragor.’’

3.1.3 BFN

Bokforingsndmnden (BFN) dr en ndmnd som sysslar med l6pande redovisning och har
ansvaret for utvecklandet av god redovisningssed’>. God redovisningssed innebir att
redovisningen ska folja lagar och vedertagen praxis.”> BFN ger ut radd och
informationsmaterial inom sitt ansvarsomrdde. En av BFN: s huvuduppgifter dr ocksa att ge
information och berdtta om normer till sméaforetagare. BFN &r statens expertorgan pa

7 Artsberg, K (2005)

2 www.far.se 2006-12-02

¥ Artsberg, K (2005)

3% www.redovisningsradet.se 2006-12-18

3! Artsberg, K (2005)
3http://www.blinfo.se/boksidor/eob/sok.gml?id 2006-12-18

33 www.expowera.com/mentor/ekonomi/bokforing.htm 2006-12-18
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redovisningsomradet. De yttrar sig ocksd om vad god redovisningssed innebédr i olika
sammanhang till domstolar.**

3.1.4 IAS/IFRS

IAS stir for International Accounting Standard. Den innehdller internationella
redovisningsstandarder.” Standarderna visar hur bestimda transaktioner bor reflekteras i
bokfdringsunderlag.’® TAS gavs ut av IASC (International Accounting Standards Committee).
37 TASC bildades i mars 2001 i USA. IASC ir foregéngare till IASB (International
Accounting Standards Board); en sjélvstindig standard med sdte i London. I april 2001
overlades ansvaret fran IASC till IASB.”® TASB ir en internationell privat organisation som
arbetar for att forbattra redovisningen.39

Under 2005 har alla noterade foretag borjat tillimpa IFRS (International Financial Reporting
Standards). IFRS ges ut av IASB* Inforandet av IFRS har paverkats av den internationella
harmoniseringen som blivit allt vanligare och att arsredovisningar framstélls for att kunna
lasas av en internationell publik. Det har dven paverkats pd grund av att den ekonomiska
informationen fran foretagen maste kunna jamforas med internationella foretag for att bland
annat tillgodose kapitalmarknadens behov.*’

3.2 Rekommendationer och standarder

Nedan foljer de rekommendationer och standarder frén RR och IAS som ir tillampliga for
detta arbete. De dr RR 8, RR 32 och IAS 21.

3.2.1 RRS&

Denna rekommendation handlar om omrdkning av resultat- och balansrikningen for
utlandsverksamheter nér dessa skall uppréttas i en koncernredovisning. Den behandlar ocksa
transaktioner i utlandsk valuta.

I RR 8 finns forklaringar pa vad transaktioner i utlindsk valuta avser och omrakning av poster
1 balans- och resultatrdkning. RR 8 beskriver vilken metod som skall anvindas beroende pé
vilken klassificering dotterbolaget har. Det kan t ex handla om ett foretag som koper eller
sdljer varor eller tjdnster som é&r prissatta i utlindsk valuta. I denna rekommendation visas att
en utlandsverksamhets relation till foretaget dr avgorande for valutaomrdakningsmetoden vid
intagandet 1 koncernredovisningen. Antingen klassificeras en utlandsverksamhet som en
integrerad del av verksamheten eller som en sjédlvstindig utlandsverksamhet.

Om en utlandsverksamhet anses vara en integrerad del av verksamheten skall dennes balans-
och resultatrakning omriknas enligt den monetdra metoden. Monetéra tillgangar och skulder
ska rdknas om enligt balansdagskursen. Icke-monetéra tillgdngar och skulder ska ridknas om
enligt anskaffningstidspunkten. Resultatrdkningen rdknas om till arets genomsnittskurs med
undantag fOr avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar som rédknas om till
anskaffningstidpunkten. Kursdifferensen ska redovisas i resultatrdkningen.

** www.bfn.se 2006-12-18

35 http://www.blinfo.se/boksidor/eob/sok.gml?id 2006-12-18

3 http://www.12manage.com/methods_ias_sv.html 2006-12-18
37 www.redovisningsradet.se 2006-12-18

¥ www.iasb.org 2006-12-18

3% Artsberg, K (2005)

40 www.redovisningsradet.se 2006-12-18
I Nilsson, S (2005)
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Anses den utlindska verksamheten vara sjélvstindig ska verksamhetens balans- och
resultatrdkning riknas om enligt dagskursmetoden. I denna metod sker ingen uppdelning av
de monetéra tillgdngarna och skulderna. Hela balansrikningen rdknas om till balansdagskurs
och hela resultatrdkningen rdknas om till arets genomsnittskurs. Kursdifferensen ska
redovisas 1 eget kapital.

Foretag ska ge upplysningar om vilken metod de har valt, hur klassificeringen har gjorts
gillande integrerade eller sjdlvstindiga utlandsverksamheter och hur de har valutaomriknat
detta i koncernredovisningen. Foretaget ska ocksé ge upplysningar om de har bytt metod. RR
8 Gverensstimmer med IAS 21 och rekommendationen utgavs 1998.* TAS 21 kom 1993 men
bérjade gilla 1 januari 2005.%

3.2.2 RR32

Denna rekommendation ska tillimpas vid redovisning for juridiska personer vars virdepapper
pa balansdagen ar noterade pa svensk bors eller auktoriserad marknadsplats.

Huvudregeln ér att ett foretag ska utforma sina finansiella rapporter enligt IFRS/IAS med de
undantag och tilligg som finns. RR 32 har IFRS: s Volym 2005 som forlaga. Den nya RR 32
(2005) ersitter den tidigare utgavan (2004) och ska tillimpas for rdkenskapsar som borjar den
1 januari 2006 eller senare. I RR 32 ingar IAS 21.*

3.2.3 14521
Effekterna av dndrade valutakurser.

Denna standard ska borja tillampas for rdkenskapsér som borjar fr.o.m. 2005 eller senare.
”Syftet med denna standard dr att ange hur transaktioner i utlindsk valuta och
utlandsverksamheter skall redovisas i ett foretags finansiella rapporter och hur finansiella
rapporter skall riknas om till en rapporteringsvaluta™

De stora huvudrubrikerna i denna standard &r vilken eller vilka valutor som ska anvéndas och
hur omrékningsdifferensen ska redovisas. Ett foretag kan antingen ha utlandsverksamheter
sadsom dotterbolag, intressebolag, joint ventures, filial, eller ha transaktioner i1 utlindsk valuta.

Ett foretag ska rdkna om sina utlandsverksamheter och sina transaktioner 1 utlandsk valuta till
sin rapporteringsvaluta som &r den valuta som den finansiella stillningen upprittas i.
Rapporteringsvalutan dr den valuta som moderbolaget har som dess funktionella valuta.

Den funktionella valutan forklaras enligt f6ljande 1 IAS 21:

“Den primdra ekonomiska miljo i vilken ett foretag bedriver verksamhet dr
vanligen den i vilken det huvudsakligen genererar och forbrukar likvida
medel. Ett foretag beaktar foljande faktorer vid bestimningen av sin
funktionella valuta:
a) Den valuta
i som huvudsakligen paverkar forsdljningspriset pa varor och tjdnster
(detta dr ofta den valuta i vilken forsdljningspriset pd varor och
tjdnster anges och regleras), och

2 Redovisningsradets rekommendation nr 8 (1998)

* Internationell redovisningsstandard i Sverige : IFRS/IAS, FAR

4 www.redovisningsradet.se 2006-11-10 Redovisningsrddets rekommendation nr 32 (2005)
* Internationell redovisningsstandard i Sverige : IFRS/IAS, FAR 5.353

13



ii som gdller i det land vars marknadskrafter och regleringar
huvudsakligen bestdmmer priserna pa landets varor och tjdinster.

b) Den valuta som  huvudsakligen paverkar arbetskostnaderna,
materialkostnaderna och andra kostnader for att tillhandahdlla varor
eller tjdnster (detta dr ofta den valuta i vilken sddana kostnader anges
och regleras).”*

Alla foretag ska faststélla deras funktionella valuta. For att faststélla utlandsverksamhetens
funktionella valuta och se om den dr samma som moderbolagets eller om valutan &r
utlandsverksamhetens lokala valuta ses pd om utlandsverksamheten dr sjélvstindig eller att
den ses som en forlingd arm av moderbolaget. Huruvida transaktioner mellan moderbolaget
och utlandsverksamheten utgor en stor del av utlandsverksamheten eller inte. Nér vél den
funktionella valutan har faststillts s &dndras den inte om inte fOrutsittningarna &ndras. Som
vagledning for faststdllandet av den funktionella valuta finns 1 IAS 21 tre punkter, dar den
forsta av dessa tre punkter dr utformad med de priméra indikatorerna for faststéllandet av den
funktionella valutan, den forsta (p.9) finns citerad ovan. De andra tvd ar utformade att ge
ytterligare vagledning.

Transaktioner 1 utlindsk valuta dr till exempel 14n i utldndsk valuta eller om man kdper och
séljer varor som &r prissatta 1 utlindsk valuta. Varje balansdag skall:

- "monetdra poster i utlindsk valuta riknas om till balansdagskurs

- icke-monetdra poster, som virderas till historiskt anskaffningsvirde i en
utldndsk valuta, rdknas om till valutakursen vid transaktionstillfdillet, och

- icke- monetdra poster, som vdrderas till verkligt virde i en utldndsk valuta,
riknas om till valutakursen den dag dd det verkliga virdet faststilldes.”

Om en monetdr post rdknas om fran t.ex. utlindska dotterbolag som har lokal valuta som
funktionell valuta till moderbolagets rapporteringsvaluta uppstar en valutakursdifferens som
skall redovisas som en separat komponent i eget kapital.

Det rapporterande foretagets nettoinvestering i en utlandsverksamhet som utgér en monetér
post kan ibland vara uttryckt i det rapporterande foretagets eller utlandsverksamhetens
funktionella valuta. Vid ett sadant fall kvarstar valutakursdifferensen i resultatrikningen for
koncernen vid omrdkning till det rapporterande foretaget eller utlandsverksamhetens
funktionella valutor.

Om ett foretag anvédnder sig av en annan valuta dn den funktionella valutan vid sin bokféring
sa blir det detsamma som om foretaget hade bokfort i den funktionella valutan fran borjan.
Detta eftersom monetdra poster rdknas om med balansdagskursen och icke-monetdra poster
med historiskt anskaffningsvérde raknas om till den kurs som var dagen dé transaktionen blev
aktuell for redovisning.

Ett foretag kan ha sina finansiella rapporter i valfri valuta. Om foretaget har en annan
rapporteringsvaluta dn sin funktionella valuta méste foretaget rakna om sina rapporter till den
rapporteringsvaluta som foretaget har. Detta for att moderbolaget skall kunna uppritta en
koncernredovisning.

*Internationell redovisningsstandard i Sverige : IFRS/IAS, FAR s. 354
*" Internationell redovisningsstandard i Sverige : IFRS/IAS, FAR s. 357
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Resultatet och den finansiella stéllningen for dotterbolagen som har en annan funktionell
valuta &n rapporteringsvalutan skall rdknas om pé foljande sétt:

a) tillgangar och skulder i varje redovisad balansrikning skall rdknas om till
balansdagskursen per respektive balansdag.

b) intdikter och kostnader i varje resultatrikning skall riknas om till
transaktionsdatumens valutakurser, och

¢) alla valutakursdifferenser som uppkommer skall redovisas som en separat
komponent i eget kapital.”**

Valutakursdifferenser uppkommer dirfor att intdkter och kostnader rdknas om till
transaktiondagens kurs (oftast arets genomsnittskurs) och tillgdngar och skulder riknas om till
balansdagskurs. Valutakursdifferenser uppkommer ocksd eftersom nettoinvesteringen i
utlandsverksamheten rdknas om till balansdagskursen och denna skiljer sig frén aret innan.
Eftersom valutakursdifferenserna inte har ndgon direkt paverkan pd framtida kassafloden frén
utlandsverksamheten redovisas de e€j i resultatrdkningen.

Om ett dotterbolags funktionella valuta ar valutan i ett hoginflationsland skall de finansiella
rapporterna rdknas om enligt IAS 39 innan de tillimpar den omridkningsmetod som finns 1
punkt 42 i IAS 21.

Niér en utlandsverksamhet skall tas in i koncernen eliminerar man koncerninterna balansposter
och koncerninterna transaktioner, men en koncernintern monetér tillgang (eller skuld) kan inte
elimineras mot koncernintern skuld (eller tillgdng) utan valutakursdifferensen syns i
koncernredovisningen. Dérfor fortsdtter det rapporterande fOretaget att redovisa
valutakursdifferensen i resultatrikningen for koncernen.*’

3.3 Principer

Alla fackomraden har speciella ”sprak”. Inom redovisningen dr det de olika principerna och
andra redovisningsbegrepp som ir “spraket”.”® Nedan foljer tre redovisningsprinciper som
blir tillimpliga 1 detta arbete.

3.3.1 God redovisningssed

Bokforingen ska skotas enligt god redovisningssed. Med det menas att den ska folja de lagar
som giller och é&ven skotas enligt vedertagen praxis som géller 1 branschen.
Rekommendationerna kommer bland annat frin FAR, RR och BFN.’! Det diskuteras ibland
om att god redovisningssed och rittvisande bild ar begrepp med samma innebérd men god
redovisningssed ar ett begrepp om hur foretagen redovisar och réttvisande bild dr ett begrepp
som sétter anvidndaren av redovisningen i fokus™

* Internationell redovisningsstandard i Sverige : IFRS/IAS, FAR 5.359
* Internationell redovisningsstandard i Sverige : IFRS/IAS, FAR

%0 Artsberg, K (2005)

>l www.expowera.se 2006-11-10

2 Artsberg, K (2005)
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3.3.2 Kongruensprincipen

Denna princip innebér att alla resultatfordndringar ska foras over resultatrikningen. Principen
definieras “summan av de i respektive ars resultatrakningar redovisade nettoresultaten =
totalresultatet under foretagets hela livstid” (1975 ars ABL).

De som ldser redovisning vill oftast fA en uppfattning om resultatet genom att titta i
resultatrdkningen. Darfor behdvs kongruensprincipen sa att inte resultatfordndringar fors
direkt till eget kapital. Trots detta finns det inget forbud mot att bryta mot denna princip.”

3.3.3 Rdttvisande bild

Redovisningen ska vara sann och byggas pé fakta. Ibland forvixlas den med god
redovisningssed men réttvisande bild grundar sig mer pé att den som ldser redovisningen ska
f4 en rittvisande bild av innehillet. En ldsare ska inte vilseledas.™ Balansrikningar,
resultatrdkningar och noterna i en arsredovisning ska ge information sd att ldsaren far en
sadan riktig bild av foretaget som mojligt.>

3.4 Viktiga begrepp

Hir samlas de dvriga begreppen som dr relevant for vart arbete. Hér kan ldsas om funktionell
valuta, integrerade dotterbolag, sjdlvstindiga dotterbolag, den monetdra metoden, dagskurs-
metoden och kursdifferenser.

3.4.1 Funktionell valuta

I en svensk koncern fér boksluten vara presenterade i svenska kronor eller i vissa fall &ven
euro, detta dr koncernens presentationsvaluta. Redovisningsvalutan kallas den valuta som
dotterbolagen redovisar i och den funktionella valutan &r den som aterfinns i IAS 21 ovan.
For faststillandet av svenska kronor som funktionell valuta finner vi att:

”Om det utldndska dotterbolaget verkar inom samma bransch och képer
och sdljer mycket frdn andra koncernbolag, betraktas det utlindska
dotterbolagets verksamhet som en del av det svenska moderbolagets
verksamhet. Och den funktionella valutan ska vara svenska kronor.
Grundprincipen blir da att vilja de valutakurser som skulle ha anvints om
dotterbolagets tillgangar och skulder istdllet skulle ha importerats av det
svenska moderbolaget.”™°

Eftersom valet av omrakningsmetoden baseras pad om det dr redovisningsvalutan eller
den funktionella valutan som skall omrdknas vid sammanstillningen av
koncernredovisningen visar ovan citerade stycket pd den s& kallade monetéra
metoden. Den monetdra metoden anvdnds ndr vi omrdknar fran lokal
redovisningsvaluta till funktionell valuta.

Scenariot blir ett annat ndr vi omrdknar fran den funktionella valutan till
presentationsvalutan. Om detta finner vi foljande:

>3 Artsberg, K (2005)

> ibid

55 http://www.blinfo.se/boksidor/eob/sok.gml?id 2006-11-10
> Lonnqvist, R 5.177
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”Om det utlindska dotterbolaget i huvudsak koper och sdljer pd egna
marknader och har relativt begrdnsade transaktioner med ovriga
koncernbolag, betraktas aktieinnehavet i dotterbolaget som en
kapitalplacering och den funktionella valutan ska vara den lokala valutan.
Grundprincipen for omrdikning fran funktionell till svensk valuta blir dd att
efterlikna de regler som giller for andra typer av tillgangar i utlindsk
valuta, sasom exempelvis ldngfristiga skulder™’

Med den bakgrunden 1 stycket ovan blir valet av omrikningsmetod den sd kallade
dagskursmetoden.”®

3.4.2 Integrerade dotterbolag

Integrerade dotterbolag &r dotterbolag som kan ses som en forlangning av moderbolaget.
Med forlingning av moderbolaget menas att transaktionerna i dotterbolaget ska rdknas om i
koncernen som om transaktionerna skett direkt i moderbolaget. Den monetéra metoden blir
tillimplig for integrerade dotterbolag eftersom kursdifferensen som uppstdr fors mot
resultatrakningen och visar en vinst eller forlust. > Ett exempel p4 ett sidant dotterbolag kan
vara ett dotterbolag som huvudsakligen séljer varor som de kopt av moderbolaget och dér
behéllningen fran forsiljningen Gverfors till moderbolaget.®

3.4.3  Sjdlvstindiga dotterbolag

Sjdlvstindiga dotterbolag har sina intékter och kostnader i sin lokala valuta. Detta medfor att
kursdifferensen inte pdverkar koncernens resultat utan paverkar moderbolagets investering 1
utlandsverksamheten.®!

Sjélvstindiga dotterbolag dr vidare dotterbolag som inte kan ses som en forlingning av
moderbolaget. For sjilvstindiga dotterbolag rekommenderas dagskursmetoden. For att se om
ett dotterbolag &r sjdlvstandigt kan man ta hjdlp av RR 8 da:

Dotterbolag drivs med hog grad av sjalvstandighet

Det ar fa transaktioner mellan moderbolaget och dotterbolaget
Dotterbolaget 4r inte beroende av moderbolaget for sin finansiering
Utgifterna 1 dotterbolaget betalas huvudsakligen i1 lokal valuta.
Dotterbolaget fakturerar huvudsakligen i andra valutor &n rapportvalutan.
Moderbolagets kassafldden paverkas inte direkt av dotterbolaget.®

3.4.4 Monetdr metod

Som sagts ovan om svenska kronor som funktionell valuta si skall den monetira metoden
anviandas som omridkningsmetod. Denna metod innebédr att dotterbolaget anses som en
integrerad del i1 koncernen. Detta medfor att dotterbolagets tillgdngar och skulder skall
omrdknas som om det var moderbolagets egna utlindska tillgdngar och skulder. Darfor
omriknas de monetdra tillgdngarna och skulderna till bokslutsdagens kurs. For de icke-

°7 Lonngvist, R s. 177

¥ Lonnqvist, R (2005)

> Artsberg, K (2005)

50 Redovisningens rekommendation nr 8 (1998)
% ibid

52 Artsberg, K (2005)
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monetdra tillgdngarna och skulderna anvédnds investeringsdagens kurs respektive
uppkomstdagens skuld. De tillgdngar och skulder som &r icke-monetdra och som finns i
dotterbolaget innan forvirvet omriknas till forvirvsdagens kurs. Arets genomsnittskurs
anviands vid omrdkning av fOrsdljningsintdkter, detta dr en schablonmetod och den far
tillampas eftersom intdkterna anses ha uppkommit proportionerligt under aret. Metoden for
kostnad salda varor &r inte lika enkel som f6r intékterna. Darfor anviander man sig av foljande:
Kostnad salda varor = lager 1/1 + rets inkop — lager 31/12.

Detta for att inte omriikna med fel valutakurs for varor som kopts och sélts pa olika ar. Arets
inkép omrdknas till &rets genomsnittskurs. Ingdende och utgdende lagar finns i
balansridkningen.

Eftersom de monetéra tillgdngarna och skulderna paverkas av kursutvecklingen sa uppstar
kursdifferenser. Detta redovisas i1 resultatrdkningen och redovisas pad samma sdtt som
utlindska 1an med kursvinster och kursforluster.®

Kritiken som har framfors mot den monetira metoden &r att den ger ovéntade
resultatforvrangningar och att den kan ge orimliga resultatsvingningar. Detta eftersom det
monetéra nettot snabbt kan fordndras pd grund av valutakursfordndringar och genom att det
fors over resultatrdkningen kan det bli stora Overraskningar i resultatet. Kritik har ocksa
framforts mot den monetira metoden att den skulle vara arbetsam och svérforstaeligt med
grunden i att det krivs mer jobb med omrikningarna.**

3.4.5 Dagskursmetoden

Nér forhdllandena dr omvéinda mot den monetdra metoden, det vill sdga den funktionella
valutan 1 dotterbolagen 4r den lokala valutan, maste moderbolagen rdkna om till
presentationsvalutan. Detta scenario uppkommer nir dotterbolagen anses som sjilvstindiga
och ej en del av moderbolagets verksamhet. Att dotterbolagen anses som sjdlvstindigt innebdr
en del forenklingar jaimfort med den monetdra metoden. Dotterbolaget blir en kapitalplacering
for moderbolaget och det innebér att moderbolaget inte behdver skilja pé vilka sorts tillgangar
respektive skulder dotterbolaget har eftersom allt skall vérderas till bokslutsdagens
valutakurs. De intdkter och kostnader dotterbolaget har ger dess resultat vilket blir underlag
for den avkastning som moderbolaget far pa sin kapitalplacering. Intdkter och kostnader
uppkommer jimnt fordelat under aret och darfor anvénds arets genomsnittskurs.65

Den kritiken som finns mot dagskursmetoden &r att den gar emot all vedertagen praxis for
redovisning av resultat och att dagskursmetoden gdmmer undan sédana effekter som borde
paverka resultatet. Dagskursmetoden strider mot kongurensprincipen eftersom inte
resultateffekterna visas i 1resul‘[atlréikningen.66

3.4.6  Kursdifferenser

Det uppstar tvd kursdifferenser med olika effekter 1 dessa tvd metoder eftersom det i den
monetdra metoden skiljs pa monetdra och icke-monetdra tillgdngar och skulder.
Kursutvecklingen pdverkar dirmed nettot i foretagen och de flesta foretag har storre skulder
an tillgdngar i monetdra medel. Det uppstar dirmed en nettoskuld. I dagskursmetoden uppstér

53 Lonnqvist, R (2005)
5 Artsberg, K (2005)
5 Lonngvist, R (2005)
5 Artsberg, K (2005)
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oftast ett motsatt forhdllande eftersom alla tillgadngar och skulder virderas till lika valutakurs
och de flesta foretag har mera totala tillgdngar &n skulder. Dotterbolagen paverkas alltsa olika.
Kursdifferensen med dagskursmetoden bryter mot kongruensprincipen eftersom den inte
redovisas pa samma sétt i en koncern som 1 ett enskilt bolags redovisning. Det beror pa att
kursvinsten -/forlusten inte redovisas 1 resultatrdkningen utan den paverkar det egna kapitalet
eftersom den péverkar nettotillgingarna.®’

57 Lonngvist, R (2005)
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4 Empiri

Hdr presenterar vi tolv svenska moderbolag. Vi har tittat pa vilken omrdkningsmetod de har
valt for sina utlindska dotterbolag i koncernredovisningen. Vi har sedan intervjuat nagra av
dem for att hoppas fa en bdttre inblick i dmnet.

4.1 Genomging av moderbolagen

Nedan foljer de foretag vars arsredovisningar vi valde att granska och ladda ner fran nitet. Vi
valde att ta med foretag frén olika branscher for att se om det var ndgon skillnad dem emellan.
Vi har ocksa tagit kontakt med alla foretagen for att forsoka f4 en intervju. Nér vi ringde till
foretagen bad vi att f prata med ndgon som jobbar med koncernredovisning.

4.1.1 Atlas Copco

Atlas Copco dr en virldsledande leverantdr av produktivitetshdjande 16sningar for industrin
sdsom kompressorer och generatorer, gruv och anldggning och industriteknik.

Atlas Copco har 6ver 50 produktionsanléggningar i omkring 20 ldnder. Tillverkningen ar
huvudsakligen koncentrerad till Belgien, Sverige, USA, Tyskland, Frankrike och Kina.®®

De tillimpar dagskursmetoden. Atlas Copco skriver i sin arsredovisning att kursdifferensen
som uppstar vid omrikning av utlandsverksamheter fors mot eget kapital.*

4.1.2 Carnegie

Carnegie har positionen som en ledande investmentbank i norden. De har verksamhet inom
Securities, Investment Banking, Asset Management och Private Banking. Carnegie har kontor
i atta ldnder. Carnegie skriver i sin arsredovisning att de finansiella rapporterna for koncernen
presenteras 1 svenska kronor som dr moderbolagets funktionella valuta. De skriver vidare att
de utldndska dotterbolagen har omriknats enligt dagskursmetoden och kursdifferens redovisas
i eget kapital.”

4.1.3 Electrolux

Electrolux tillverkar hushallsapparater bland annat kylskdp, ugnar, tvéttmaskiner, spisar,
dammsugare m.m.”'Foretaget skriver i sin arsredovisning att moderbolaget har svenska
kronor som funktionell valuta och rapporteringsvaluta. De utldndska dotterbolagen har
raknats om till svenska kronor och kursdifferensen redovisas i eget kapital. Electrolux
anvénder sig av dagskursmetoden.”” I deras arsredovisning skriver de att de ska borja tillimpa
IAS 21 2006.

Nir vi kontaktade Electrolux ville personen vi intervjuade vara anonym.

8 www.atlascopco.se 2006-12-05

% Atlas Copcos Arsredovisning 2005
0 Carnegie Arsredovisning 2005

' www.electrolux.se 2006-12-05

72 Electrolux Arsredovisning 2005
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Hur lyder er motivering till valet av omrdkningsmetod for era utlindska dotterbolag?

De ansag att deras dotterbolag var sjélvstindiga eftersom de séljer sjdlva och dirmed har egna
intdkter och kostnader.

Innebdr inforandet av IAS 21 stora fordndringar for er?

Dir svarade de att det som fOréndrats dr att det blivit annorlunda i eget kapital eftersom de
visar reserven for kursdifferensen i1 utgdende balans och det gjorde de inte forut, da ingick de i
bundna medel.

Hur har ni tolkat IAS 21?
Dir svarade de att de tyckte att det ingick i det tidigare svaret.

Den personen vi intervjuade hade radfrdgat ndgon annan pa foretaget och denne tyckte att
vara fragor hade mer med IAS 1 att géra. Medan den vi intervjuade tyckte att det var IAS 21.

4.1.4 Eniro

Eniro dr nordens ledande sokforetag. De erbjuder olika sokkanaler sdsom kataloger,
nummerupplysning och Internet- och mobiltjdnster. Eniro &r organiserade i sju geografiska
marknadsenheter. De anvinder sig av dagskursmetoden.”® I Eniros arsredovisning skriver de
att “Valutakursdifferenser som uppstir vid omrdikning av utldndska verksamheter till
koncernens rapportvaluta svenska kronor ska enligt IAS 21 redovisas som en separat post i
eget kapital”.

Vi kontaktade Eniro och véra fragor skulle vidarebefordras till ndgon inom fGretaget som satt
med redovisning. Vi fick dock ingen intervju.

4.1.5 Hennes & Mauritz

H & M erbjuder mode for dam, herr, ungdom och barn. Dartill erbjuder de ockséd accessoarer
och kosmetik. H & M har 6ver 1300 butiker i 24 lander.”

H & M éger inga egna fabriker utan koper klader och produkter frin fristdende leverantorer.
De ser sina dotterbolag som sjdlvstindiga enligt RR 8. De anvinder sig darfor av
dagskursmetoden och for kursdifferensen mot eget kapital.” De nidmner ocksd att
omrikningsdifferenser avseende investeringar i utlandsverksamheter ska enligt IAS 21
redovisas som en separat post 1 eget kapital.

Detta foretag forklarade att de var en ”slimmad organisation” och tyvérr inte kunde hjélpa oss
med vara fragor.

4.1.6 PEAB

PEAB ir ett bygg- och anlidggningsforetag. Deras huvudkontor ligger i Skéne och de har
dotterbolag i Norge och Finland.”® PEAB skriver i sin arsredovisning att utlandsverksamheter

73 Eniros Arsredovisning 2005
™ www.hm.se 2006-11-20

" H & Ms Arsredovisning 2005
7 www.peab.se 2006-11-20
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omréknas frdn deras funktionella valuta till koncernens rapportvaluta som ar svenska kronor
och kursdifferensen redovisas i eget kapital. De tillimpar dagskursmetoden.”’

4.1.7 Proffice

Proffice &r ett bemanningsforetag och finns representerade i Sverige, Norge, Danmark och
Finland.” Proffice skriver i sin arsredovisning att de tillimpar dagskursmetoden vid
omrikning av utlindska dotterbolag. De skriver vidare att kursdifferensen redovisas 1 eget
kapital. De ndmner inte den funktionella valutan vad vi kunde se.

4.1.8 SCA

SCA tillverkar, utvecklar och producerar personhygiensprodukter, forpackningslosningar och
papperstidningar.” De har forsiljning i ett 90-tal linder i alla virldsdelar.

SCA: s utlandska dotterbolag har en annan funktionell valuta &n moderbolaget och omriknas
dérfor enligt dagskursmetoden. Kursdifferensen redovisas i eget kapital.

Personen som vi kontaktade pa SCA ville vara anonym.
Hur lyder er motivering till valet av omrdkningsmetod for era utldindska dotterbolag?

Han visste inte riktigt om han kunde svara pa det sd vi forklarade for honom att vi hade list 1
deras arsredovisning att de tillimpar dagskursmetoden. D& sa han att den har de anvént sa
linge han kan minnas och han visste inte riktigt varfor. Vi borjade dd frdga om han kénde till
IAS 21 och hur han tolkar den.

Hur har ni tolkat IAS 21?

Han svarade att han inte trodde att den var tillimpbar pad dem men papekade ocksa att han
kanske blandade ihop standarden med nagon annan eller mindes den fel. Han sa vidare att han
trodde att IAS 21 handlade mer om lan och fodringar och skulder och hur man vérderar dem
och att IAS 21 ocksd dr att de inte ska planeras att betalas tillbaka inom Overskédlig tid utan
sdttas in i equity poster och han forklarade vidare att de inte har sddana skulder och fodringar.

Den sistndmnda fragan : Innebdr inforandet av IAS 21 stora fordndringar for er?
tog vi aldrig upp eftersom han inte menade att IAS 21 var tillimpbar pa dem.

Han ville vara anonym pa grund av sina bristande svar och for att han inte var sa insatt i
fragorna.

4.1.9 ScanMining
ScanMinings affdrsidé dr att utveckla 16nsamma och kostnadseffektiva gruvor i egen regi

samt att med den internt utvecklade metoden ScanSystem bedriva prospekteringsverksamhet.
De har verksamhet i Sverige, Norge och Finland.®

77 Peabs Arsredovisning 2005
78 www.proffice.se 2006-12
" www.sca.se 2006-12-19

80 www.scanmining.se 2006-12-05
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ScanMining tillimpar 2005 dagskursmetoden men 2004 tillimpade de den monetidra metoden.
De skriver i sin bokslutskommunike for 2005 att de tidigare har sett sitt finska dotterbolag
som en integrerad del av sin verksamhet och da omrdknades enligt den monetira metoden. De
skriver vidare att enligt IAS 21 ska den funktionella valutan i ett utldndskt dotterbolag avgora
hur balans- och resultatrdkningen ska omréknas. Genom detta byter de metod till dagskurs
och for omrikningsdifferensen till eget kapital istillet for resultatrikningen.®'

I arsredovisningen skriver ScanMining att tidigare klassificering av integrerade respektive
sjdlvstidndiga dotterbolag har upphort i och med dvergéngen till IAS 21. For deras foretag
innebédr detta att kursdifferensen istillet fors mot eget kapital istéllet for resultatrdkningen. I
arsredovisningen for 2005 skriver de att de utlindska dotterbolagen som har en annan
funktionell valuta 4n koncernens rapportvaluta omriknas till koncernens rapportvaluta. *

Vid vért samtal med ScanMining fick vi veta att de inte kunde svara pa vara fragor eftersom
de var nya pa jobbet och inte var med nir koncernredovisningen genomfordes senast. Vi
fragade efter om det fanns ndgon annan vi kunde {4 prata med men det gjorde det inte.

4.1.10 Skanska

Verksamheten dr byggrelaterade tjdnster samt projektutveckling. Skanska har nio
hemmamarknader runt om i vérlden.* Skanska anvénder sig av dagskursmetoden.® Skanska
ndmner IAS 21 i sin arsredovisning under rubriken “transaktioner i utlindsk valuta”, inte i
sammanhanget omriakning av utlindska dotterbolag.

Skanska hade inte tid att svara pa vara fragor eftersom de hade s mycket att géra nér vi tog
kontakt med dem.

4.1.11 SwitchCore

SwitchCore AB framkallar, marknadsfor och séljer Ethernet-baserade integrerade nitverk
anordnade for data som byter inom eller mellan ndtverket. SwitchCores huvudkontor ligger i
Sverige men #r ocksé verksamma i USA, Singapore, Kina och Nederlidnderna.*

De tillimpar den monetira metoden.® Foretaget ndmner i sin drsredovisning att anledningen
till att de tillimpar monetir metod &r for att de utldndska dotterbolagen har samma
funktionella valuta som moderbolaget.

Hos Switchcore blev vi ombedda att ldmna meddelande om véra fragor och vilka vi var
eftersom personen inte var antréffbar nir vi ringde. Vi fick dven ldmna vért telefonnummer si
de kunde aterkomma, detta gjorde vi 2 ganger med nagra dagars mellanrum. Nér detta ej gav
nagot resultat valde vi att skicka ett e- mail direkt till personen vi lamnat meddelande till via
telefon. Men vi fick inga svar fran SwitchCore.

4.1.12 Volvo

AB Volvo ir vérldsledande tillverkare av lastbilar, bussar, anldggningsmaskiner, marina och
industriella drivsystem samt komponenter och tjanster till flygindustrin. AB Volvo har
produktion i 25 linder.*” Volvo koncernen har forsiljning i 185 linder, framst i Visteuropa

8 www.scanmining.se Bokslutskommuniké for 2005

%2 ScanMinings Arsredovisning 2005
% www.skanska.se 2006-11-20

% Skanskas Arsredovisning 2005

% www.switchcore.se 2006-11-20

% SwitchCores Arsredovisning 2005
¥ www.volvo.se 2006-11-16
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och Nordamerika, genom antingen heldgda foretag eller fristdende aterforséljare. Volvo
tillimpar dagskursmetoden.® Volvo nimner bide IAS 21 och funktionell valuta i sin
arsredovisning.

Nir vi ringde Volvo AB blev vi kopplade runt mellan olika personer pa foretaget men ingen
var rétt person for vara frdgor. Vi fick ocksé veta att de inte har ndgon direkt skolkontakt.

¥ Volvos arsredovisning 2005
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S Analys

I analysdelen kopplar vi samman teorin och empirin. Vi tittar pd de olika utvalda foretagen
och specifikt pa de vi har gjort en interviu med. Vi har valt att ha vara
problemformuleringsfragor som rubriker for att enkelt kunna folja varje frdaga var for sig.

5.1 Hur lyder er motivering till valet av omrikningsmetod for era utlindska
dotterbolag?

Av tolv foretag tillimpade endast ett den monetdra metoden. Vi ska ocksa fortydliga att vi har
tittat pa fler arsredovisningar &n de vi beskriver ovan och samtliga anvinde sig av
dagskursmetoden.

Electrolux svarade att deras motivering till att de anvénde dagskursmetoden var att deras
utldndska dotterbolag har egna intdkter och kostnader eftersom de sdljer sjdlva. Ser man 1 IAS
21 (punkt 3.2.3) i vér teoridel sd &r inte detta en anledning nog till att tillimpa
dagskursmetoden. Personen vi intervjuade pa SCA visste inte riktigt vad deras motivering till
valet av omridkningsmetod var.

Det vi kan fa ut av vért teoriavsnitt dr att den monetéra metoden ska anvédndas for omrikning
av utldndska dotterbolag som anses vara en integrerad del av verksamheten. Vidare ska
dagskursmetoden tillimpas for omriakning av utldndska dotterbolag dar dotterbolaget anses
vara sjélvstandigt. Men detta star inte ordagrant i IAS 21 utan den nya standarden podngterar
valet av funktionell valuta. Om de utlindska dotterbolagen har samma funktionella valuta
som moderbolaget ska den monetdra metoden anvindas och om de utlindska dotterbolagen
har sin lokala valuta som funktionell valuta ska dagskursmetoden tillimpas. For att veta om
ett dotterbolag ska klassificeras som sjélvstindigt kan foretagen ta hjélp av RR 8. (punkt
3.2.1) De tva foretag vi intervjuade (Electrolux och SCA) ndmnde inget om varken RR 8 eller
IAS 21 som ir de tva rekommendationer och standarder for denna fraga.

Nar vi tittade 1 SCA: s drsredovisning sd sdg vi att de ndmner IAS 21 i samband med
sdkringsredovisning och inte i samband med valutaomrakning av utldndska dotterbolag.
Electrolux skriver 1 sin drsredovisning att de ska borja tillimpa IAS 21 2006, men enligt punkt
3.2.3 ska denna standard borja tillimpas 2005 eller senare. IAS 21 ingar i RR 32 (punkt 3.2.2)
och denna rekommendation ska borja tillimpas 2006. Detta kanske kan vara anledningen till
att de borjar tillampa IAS 21 f6rst 2006.

De Ovriga foretagen som vi inte fick ndgon intervju med har vi studerat i deras
arsredovisningar och Hennes & Mauritz ndmner i sin drsredovisning att de tagit hjdlp av RR 8
da de har klassat sina utldndska dotterbolag som sjélvstindiga. Enligt RR 8 kan ett utlandskt
dotterbolag klassas som sjélvstindigt ifall det &r fa transaktioner moderbolaget och
dotterbolaget emellan, dotterbolaget drivs med hog grad av sjdlvstindighet, dotterbolaget ar
inte beroende av moderbolaget for sin finansiering, dotterbolaget fakturerar huvudsakligen 1
andra valutor &n rapportvalutan och moderbolagets kassafloden péverkas inte direkt av
dotterbolaget. Genom att vi fann 1 H&M’s arsredovisning att de inte dger ndgra egna fabriker
utan koper fran fristdende leverantérer kan det vara en forklaring pd deras val av
omrikningsmetod som dr dagskursmetoden. Dotterbolagen kanske da drivs som sjélvstindiga
forsdljningsbolag och vart och ett av dem handlar i sin lokala valuta.

SwitchCore ar tydliga i sin arsredovisning d& de beskriver att anledningen till att de tillimpar
monetdr metod dr for att deras utlindska dotterbolag har samma funktionella valuta som
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moderbolaget. I IAS 21 star det att alla foretag ska faststilla deras funktionella valuta. Detta
for att se om moderbolaget och dotterbolagen har samma funktionella valuta. Detta ses pad om
utlandsverksamheten dr sjalvstiandig eller om den ses som en forlingd arm av moderbolaget. 1
SwitchCores fall verkar det som att de primédra indikatorerna som finns att ldsa i IAS 21 for
faststdllandet av den funktionella valutan for de utlandsverksamheter som SwitchCore har
stimmer Overens med moderbolagets funktionella valuta. SwitchCore har med andra ord
faststillt att deras dotterbolag vid bland annat kép och forséljning av varor, betalning av
materialkostnader och deras arbetskostnader regleras i samma funktionella valuta som
moderbolaget.

Eniro skriver 1 sin drsredovisning att enligt IAS 21 ska valutakursdifferensen som uppstér 1
samband med omrikning av utldndska dotterbolag redovisas i eget kapital. Enligt standarden
sd stimmer detta om dotterbolagen har en annan funktionell valuta &n moderbolaget. Vilket
Eniros dotterbolag har.

Skanska ndmner ocksa IAS 21 i ssmmanhang med omrékning av utléndska dotterbolag.

ScanMining skriver att tidigare klassificering av integrerade dotterbolag och sjélvstindiga
dotterbolag har upphort i samband med 6vergangen till IAS 21 och som ndmnts ovan sa ér
huvudbegreppet i den nya IAS 21 funktionell valuta. I vért teoriavsnitt kan det 14sas att IAS
21 skriver om huruvida de utldndska dotterbolagen har samma funktionella valuta som
moderbolagen eller inte.

5.2 Hur har foretagen tolkat IAS 21?

Den vi intervjuade pa Electrolux hade hort sig for av en annan anstélld pé foretaget och denna
tyckte inte att IAS 21 var tillimplig pa deras foretag. Intervjupersonen holl dock med oss att
IAS 21 blir tillimplig. IAS 21 handlar om effekter av dndrade valutakurser och hur
valutaomrékningen av transaktioner 1 utlindsk valuta och utlandsverksamheter skall ske.

Den vi intervjuade pd SCA tyckte inte heller att IAS 21 var tillimplig pa vart &mne utan
menade att IAS 21 handlade mer om 14n. Aterigen poingteras att IAS 21 handlar om effekter
av dndrade valutakurser. Utifrdn var teori kan vi ldsa vad IAS 21 handlar om och i standarden
beskrivs funktionell valuta som ett "huvudbegrepp”.

SwitchCore har enligt vad vi tror ndr vi list deras arsredovisning tolkat IAS 21 som att om
moderbolaget och de utlindska dotterbolagen har samma funktionella valuta ska monetdra
metoden tillimpas och om de utldndska dotterbolagen har en annan funktionell valuta an
moderbolaget ska dagskursmetoden tillimpas. Enligt vért stycke om IAS 21 sa stimmer detta.
SwitchCore skriver i sin arsredovisning att deras utlindska dotterbolag har samma
funktionella valuta som moderbolaget och de tillimpar ocksd den monetdra metoden.

ScanMining skriver 1 sin drsredovisning att inforandet av IAS 21 har medfort att
klassificeringen sjdlvstindiga respektive integrerade dotterbolag har upphort och dérmed
byter de metod. I IAS 21 avsnittet i var teoridel sa kan man ldsa ingdende om standarden och
dér beskrivs funktionell valuta mer som ett huvudbegrepp an indelningen av integrerade och
sjdlvstindiga utlandsverksamheter. I vir problembakgrund kan man lésa att FAR forst delade
in valutaomrikningsmetoderna huruvida de utléndska dotterbolagen var integrerade eller
sjdlvstdndiga men ldaser man den nya IAS 21 sd tyds det pad att detta till stor del tagits bort.
Fragan blir d& varfor ScanMining byter metod nér inforandet av IAS 21 borjar. Ett mojligt
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svar kan kanske vara att IAS 21 med inforandet av det nya begreppet funktionell valuta
underlattar omklassificeringen av dotterbolagen frén integrerade till sjdlvstindiga eftersom de
kan tolka IAS 21 annorlunda d&n RR 8 och att det nya begreppet funktionell valuta ger andra
synsatt pa dotterbolagen.

Hennes & Mauritz har anvént sig av ordet sjdlvstidndigt dotterbolag och inte angett den
funktionella valutan 6verhuvudtaget i samband med omrékning av utlandsverksamheter.

5.3 Innebir inforandet av IAS 21 stora forindringar for foretagen?

Electrolux svarade att det som fordndras dr att det blir annorlunda 1 eget kapital eftersom de
visar reserven for kursdifferensen i utgadende balans och det gjorde de inte forut, da ingick de i
fria bundna medel. Detta ar inte relevant i IAS 21.

Av SCA fick vi inget svar eftersom intervjupersonen menade att IAS 21 ¢j var tilldmpbar pa
foretaget.

Av vad vi kan ldsa 1 ScanMinings drsredovisning har IAS 21 inneburit fordndringar f6r dem 1
form av att de har bytt omrdkningsmetod 2004/2005 fo6r deras utlindska dotterbolag. De
menar att klassificeringen av integrerade och sjdlvstindiga dotterbolag har upphdrt i samband
med TAS 21. Istéllet for att fora kursdifferensen mot resultatrikningen som de gjorde nir de
tillimpade den monetira metoden fors nu kursdifferensen mot eget kapital d4 de nu tillimpar
dagskursmetoden. Detta kan jaimforas med punkt 3.4.6 som handlar om kursdifferenser. Nar
den monetdra metoden tillimpas sd fors kursdifferensen mot resultatrdkningen och nir
dagskursmetoden tillimpas sa fors kursdifferensen mot eget kapital. Enligt punkt 3.4.6 sa
bryter kursdifferensen med dagskursmetoden mot kongruensprincipen. I punkt 3.3.2 kan det
lasas mer om kongruensprincipen och dér stdr det att den principen innebédr att alla
resultatforandringar ska foras over resultatrakningen.
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5.4 Oversikt 6ver samband mellan foretagen och IAS 21

Haér har vi framstéllt en 6versikt av foretagen for att se sambandet mellan dem och ifall de
ndmner IAS 21 i samband med omrikning av utlindska dotterbolag i deras arsredovisningar.

Foretag Néimner 1AS 21 Nimner funktionell valuta
Atlas Copco Nej Nej
Carnegie Nej Ja
Electrolux Ska inforas 2006 Nej
Eniro Ja Nej
H&M Nej Nej
PEAB Nej Ja
Proffice Nej Nej
SCA [ samband med Ja
sakringsredovisning

ScanMining Ja Ja
Skanska Ja Ja
SwitchCore Ja Ja
Volvo Ja Ja

Aven fast IAS 21 har funktionell valuta som “huvudbegrepp” i standarden s4 #r det bara drygt
40 % av de foretag vi har studerat som beskriver den 1 arsredovisningen. Av tolv foretag sd dr
det 7 stycken som namner IAS 21 i drsredovisningen, dven fast samtliga foretag har utlindska
dotterbolag och denna standard géller.
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6 Slutsats

Efter att vi har kopplat samman teorin och empirin i analysen skall vi hér dra en slutsats av
detta arbete. Hur lyder vart resultat?

Vi vill borja med att fortydliga det svéra 1 att fa fram véasentlig information. Flera av véra
utvalda foretag hade pa ett eller annat sitt inte mojlighet att hjélpa oss. Detta ledde sjilvklart
till begransningar som vi inte hade rdknat med innan. Den forsta slutsatsen vi kan dra direkt
av detta dr att virt &mne inte verkade vara sa kint. Vad kan dé detta bero pa? Det vi tror kan
vara en anledning till bristen av information hos foretagen ér dels att koncernredovisning gors
en ging per ir sd de som sysslar med redovisningen pé foretagen kanske inte har det 1 farskt
minne aret om. En annan anledning kan vara att detta dmne inte tas upp i1 det dagliga pratet
och kanske inte kinns sa aktuellt.

Eftersom en intervjuperson svarade pd frdgan om motiveringen till valet av omridkningsmetod
att de hade haft dagskursmetoden sd linge han kunde minnas si verkar ju detta dmne inte
omdiskuterat just pa detta foretag. Tolkningen av IAS 21 kan nog tydas olika. Det antog vi
redan innan vi borjade undersoka specifika foretag eftersom vi sjdlva hade svart att tolka den
ndr vi borjade var undersokning. Vi har fétt ldra oss att integrerade dotterbolag ska anvinda
sig av den monetira metoden och sjdlvstindiga dotterbolag ska anvinda sig av
dagskursmetoden vid omrikning av utlindska dotterbolag. Som vi kan tyda nér vi har studerat
detta amne och framforallt studerat vissa arsredovisningar sd verkar foretagen tolka IAS 21 sé
att om moderbolaget och de utldndska dotterbolagen har samma funktionella valuta s& ska den
monetira metoden tillimpas och ifall de utlaindska dotterbolagen har en annan funktionell
valuta 4n moderbolaget sa ska dagskursmetoden tilldmpas.

Som ScanMining beskrev 1 sin arsredovisning har klassificeringen av integrerade och
sjdlvstiandiga dotterbolag upphdrt. Om ScanMining har tolkat IAS 21 korrekt sd stimmer alla
vara utvalda foretags val av omrdkningsmetod enligt oss eftersom det enda foretag som angett
att deras utlindska dotterbolags funktionella valuta dr samma som moderbolagets ar
SwitchCore och det foretaget ér ju det enda som tillimpar den monetira metoden. Fragan ar
dé bara ifall alla utlindska dotterbolag i de olika foretagen har rétt” funktionell valuta?

Electrolux svarade pd fragan; Hur lyder er motivering till valet av omrdikningsmetod for era
utldndska dotterbolag? att deras utlindska dotterbolag koper och siljer sjdlva. Vi tycker nog
inte riktigt att detta dr svaret pd denna friga eftersom alla foretag kdper och sdljer sjdlva. Ett
mer lampligt svar kanske skulle ha varit att deras utlindska dotterbolag koper och siljer sjdlva
1 den lokala valutan som ocksa &r deras funktionella valuta.

En slutsats som vi drar r att foretag inte tycks vara sa insatta i vad som menas med IAS 21
och funktionell valuta eftersom manga av de foretagen vi granskade inte ens ndmnde ordet
funktionell valuta i deras arsredovisning.

En annan sak vért att padpeka ir att pa frdgan om IAS 21 hade inneburit stora fordndringar for
foretagen sa svarade Electrolux att det hade inneburit en forédndring i eget kapital. Detta tycker
vél kanske inte vi dr sd relevant for den frdgan vi stéllde eftersom fordndringen bara hade
skett inom posten eget kapital, en fordndring i hur boksluten ska se ut. Inforandet av IAS 21
verkar inte ha paverkat fOretaget nidmnvért eftersom ménga foretag har samma
omrikningsmetod som tidigare. Varfor dr da dagskursmetoden sa Overrepresenterad i
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jamforelse med den monetdra metoden? Kanske ligger det ndgot i den kritik som finns riktad
till den monetéra metoden att den skulle ge ovidntade Gverraskningar i resultatrdkningen. Vid
ett eventuellt fall av den svenska kronan ger ju detta en kursforlust vid anvdndandet av den
monetéira metoden eftersom kursdifferensen paverkar resultatet. Ett scenario som detta kanske
kan leda till att foretagen tdnjer pa tolkningen av IAS 21 for att kunna anvinda
dagskursmetoden. Det kan ocksa ténkas att foretag i Sverige fakturerar till sina kunder i annan
valuta @n svenska kronor sasom dollar eller euro. Da kan dven dotterbolagen gbra det och nér
d& moderbolagen ska ta in dotterbolagen i koncernredovisningen, nér de fir in deras bokslut,
kan den funktionella valutan vara antingen dollar eller euro. Detta kan vara en anledning till
att dagskursmetoden anvidnds mer ofta &n den monetidra metoden. Men det ska dven papekas
att 1 [AS 21 spelar det ingen roll om foretagen har kostnader i svenska kronor och fakturerar i
annan valuta, det bor 4nda vara monetir metod.

Vi vill dterigen podngtera att detta &mne tycks vara mycket svart och vi skulle sjdlvklart ha
onskat att vi fick tag i fler intervjupersoner for att ha kunnat féra en djupare diskussion i
amnet. Vidare vill vi ocksé papeka att de intervjuer vi forde inte hade ndgon grund till att bli
utdragna med hjdlp av foljdfragor eller annat eftersom de bada intervjupersonerna tycktes veta
sa lite om dmnet. Detta kan bero pa att foretagen kanske tar hjdlp utifran t.ex. av revisorer nér
nya standarder skall inforas och dé kanske inte blir lika insatta 1 &mnet for att kunna svara pé
véra fragor.

Vart syfte var att se hur foretagen viljer att se pa sina dotterbolag och ifall teorin efterfoljs i

verkligheten. Vi tycker att vi natt vart syfte men det hade varit mera lérorikt och mer
intressant om vi hade fatt utforligare svar vid vara intervjuer och fatt kontakt med fler foretag.
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7 Trovirdighetsdiskussion

1 detta kapitel tar vi upp reliabiliteten och validiteten i var uppsats for att sdkra att var empiri
har giltighet och relevans.

Metoden for att samla in empiri kallas for unders6kning och det spelar ingen roll vilken sorts
empiri som Onskas, den maste oavsett uppfylla tva krav:

1. Empirin méste vara giltig och relevant.
2. Empirin maste vara tillforlitlig och trovérdig.

Giltighet innebér att det vi forsoker méta verkligen dr det vi vill méta och att det vi miitt
innehar och uppfattas som relevant och att det vi matt dven kan gélla {for fler 4n de f& som vi
undersokt. Det gar att dela upp giltighet och relevans i tvd delar; intern och extern. Den
interna giltigheten bygger pa att vi faktiskt méter det vi avser eller tror oss mita medan den
externa giltigheten handlar om generalisering av det vi undersokt till att gilla i ett storre
perspektiv, om det rdder Overforbarhet mellan det vi métt och stdrre sammanhang. Det &r
detta som den forsta punkten handlar om och kallas validitet.

Den andra punkten handlar om att vi méste kunna forlita oss pa undersokningen, att den inte
far innehalla tydliga métfel och att den ar tillforlitlig. Detta ir reliabilitet. *

Vi valde att kontakta svenska borsnoterade koncerner som verkade i olika branscher med
dotterbolag som var bdade tillverkningsbolag eller forsdljningsbolag for att se om de
resonerade olika kring véra frdgor. Antalet foretag som vi kontaktade dndrades vartefter vart
arbete fortlopte. Detta eftersom det visade sig vara svart att fa foretagen att svara. Vid vara
intervjuer forde vi anteckningar och vill ddrmed reservera oss for eventuella felskrivningar.
Det bor dven ndmnas att vi bade kontaktade foretagen via telefon och e-mail eftersom det
visade sig vara svérare att fa tala med rétt person pa foretaget nér vi ringde. For att f& battre
validitet i vart arbete kan vi se i efterhand att vi kunde ha forsokt att fa en intervju dven med
revisorerna i bolaget, eftersom det kanske kan ténkas att de dr béttre insatta.

Var undersokning genomforde vi med en dppen intervju med tre huvudfrdgor som vi bad dem
resonera och forsoka svara kring. Vi dr medvetna om att vi vid véra telefonintervjuer
omedvetet kan ha stéllt ledande fragor och att vi kan ha feltolkat ndgot vid var genomgang av
de olika foretagens arsredovisningar.

Eftersom vér huvudinriktning med denna undersokning var att undersoka effekterna av
inforandet av IAS 21 och denna standard &r relativt ny var det svart att finna litteratur och
vetenskapliga artiklar 1 de databaser som var tillgdngliga for oss, ddrmed vill vi reservera oss
for att vi forlitat oss pd fa killor.

% Jacobsen, D I (2002)
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